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1 INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros
disponiveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, se faz necessario um acompanhamento com
maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de érgdos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificacdo, estes requerem maior atengdo quanto as possiveis medidas
(contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcancar um nivel de
responsabilidade e seguranga.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento técnico
e legal das principais mudangas e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros e se tais
medidas sdo passiveis de denegrir o patrimonio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informagdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo Relatério de
Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.6.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1 Composi¢ao da Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — DEZEMBRO/2025

Produto / Fundo Sub-Segmento Di: Caréncia Saldo Carteira %
TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO TITULOS PUBLICOS 44.829.639,22 11,76%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2A D+1 Nao ha 1.797.308,52 047%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMAB S D+1 Nao ha 2.373.904,72 0,62%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+1 Nao ha 6.687.644,63 1,75%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 Nao ha 13.230.146,39 347%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M D+1 N&o ha 12.480.318,00 327%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-GERAL D+0 15/05/2027 5.614.441,66 1,47%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-GERAL D+0 15/08/2030 5.665.156,38 1,49%
CAIXA AUTOMATICO POLIS FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO GESTAO DURATION D+0 N&o ha 368.125,67 0,10%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA IMA-GERAL D+0 17/05/2027 6.476.636,31 1,70%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA IMA-GERAL D+0 16/08/2030 2.013.632,10 053%
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA IMA-GERAL D+0 15/08/2030 1.060.280,50 0,28%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA GESTAO DURATION D+0 N&o ha 2.631.191,89 0,69%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2A D+0 N&o ha 4.751.671,70 1,25%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP IMA-B 5 D+0 Néo ha 1.411.516,15 0,37%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 Néo ha 2.793.857,89 0,73%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP IRF-M D+0 Néo ha 2.726.876,84 0,72%
ITAU IMA-B ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA IMA-B D+1 N&o ha 5.319.838,23 1,40%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP ol D+1 N&o ha 3.733.851,42 098%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA GESTAO DURATION D+l Nio ha 11.742.943,95 3,08%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES ol D+0 N&o ha 1.401.138,40 037%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA IMABS D+1 N&o ha 2.614.943,90 0,69%
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA IRF-M 1 D+1 N&o ha 2.684.796,33 0,70%
TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES col D+0 N3o ha 1.558.992,92 041%
8B ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION D+3 N&o ha 2.261.532,41 0,59%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO ol D+0 N&o ha 14.435.141,62 3,79%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP ol D+0 N&o ha 11.130.087,10 292%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO FIC FIF RESPONSABILIDADE LIMITADA IMA-GERAL D+1du N&o ha 4.515.086,76 1,18%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI coi D+0 N&o ha 7.541.658,53 1,98%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP coi D+0 N&o ha 25.579.896,93 671%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP coi D+1 N3o ha 4.124.860,65 1,08%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI coi D+0 N&o ha 2.699.434,35 071%
LETRA FINANCEIRA BRADESCO TITULOS PRIVADOS s/info N&o se aplica 7.874.173,05 207%
LETRA FINANCEIRA BTG TITULOS PRIVADOS s/info N&o se aplica 50.569.170,70 13,26%
BB INFLAGAO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO CREDITO PRIVADO D+30 ou D+30 a D+2880 Nio ha 1.474.770,81 0,39%
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES AGOES - SMALL / MID CAPS D+30 N&o ha 3.724.405,19 098%
BB BOLSA AVMERICANA RESP LIMITADA FIF AGOES ACOES - EXTERIOR D+3 N&o ha 1.768.976,09 046%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+4 N&o ha 5.334.787,85 1,40%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES ACOES - VALOR D+33 N&o ha 3.686.581,72 097%
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC AGOES AGOES - INDICE ATIVO D+4 N&o ha 2.628.030,52 0,69%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES ACOES - LIVRES D+40uD+33 N&o ha 3.914.448,52 1,03%
CAIXA AGGES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES ACOES - LIVRES D+25 N&o ha 7.034.007,64 1,84%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+33 Nzo ha 3.070.539,60 081%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES ACOES - VALOR D+23 N&o ha 6.315.271,68 1,66%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF ACOES - LIVRES D+15 N&o ha 1.535.054,44 0,40%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF ACOES - VALOR D+32du N&o ha 7.111.706,73 1,87%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES ACOES - LIVRES D+24 N&o ha 3.093.353,65 081%
ITAG INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS RESP LIMITADA FIF CIC AGGES ACOES - LIVRES D+24 N&o ha 6.589.291,81 1,73%
ITAU S&P500° BRL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES MULTIMERCADO - EXTERIOR D+1 N&o ha 3.051.219,38 080%
PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AGOES AGOES - DIVIDENDOS D+3 N&o ha 3.152.831,29 083%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR D+5 du N&o ha 2.446.161,01 0,64%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITA. . ACOES - EXTERIOR D+5 du N&o ha 1.200.135,08 031%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC... MULTIMERCADO - EXTERIOR D+12 N&o ha 3.959.499,72 1,04%
BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES ACOES - EXTERIOR D+4 Nao ha 2.946.971,36 0,77%
BRADESCO INSTITUCIONAL BDR NIVEL | RESP LIMITADA FIF AGOES ACOES - EXTERIOR D+5 N&o ha 4.583.516,19 1,20%
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | ACOES - EXTERIOR D+4 Nao ha 4.144.052,04 1,09%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP MULTIMERCADO - CONSERVADOR D+4 N&o ha 3.946.929,10 1,04%
BRADESCO BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR D+1du Nao ha 2.129.839,04 0,56%
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D+4 Nao ha 3.799.204,91 1,00%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MODERADO D+15 Nao ha 10.605.003,80 2,78%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR D+1 Nao ha 655.531,19 017%
BRASIL AGRO I FIP MULTIESTRATEGIA Ndo se aplica No se aplica 693.000,00 0,18%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 FUNDO IMOBILIARIO Ndo se aplica No se aplica 630.000,00 017%

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posigdo de dezembro de 2025.

381.925.016,18
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DISTRIBUICAO ESTRATEGICA — DEZEMBRO/2025

Segmento Posicdo RS %
TITULOS PUBLICOS 44.829.639,22 11,74%
GESTAO DURATION 17.003.793,92 4,45%
IMA-B 5+ 0,00 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL 37.352.716,57 9,78%
IRF-M - IRF-M 1+ - EDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 15.207.194,84 3,98%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 12.949.344,99 3,39%
IRF-M 1 18.708.800,61 4,90%
cDI 72.205.061,92 18,91%
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
TITULOS PRIVADOS 58.443.343,75 15,30%
FIDC - CREDITO PRIVADO 1.474.770,81 0,39%
Total de Renda Fixa 278.174.666,63 72,83%
AGOES 57.190.310,64 14,97%
MULTIMERCADO 18.351.137,81 4,80%
FUNDO IMOBILIARIO 630.000,00 0,16%
FIP 693.000,00 0,18%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 26.885.901,10 7,04%
Total de Renda Variavel e Inv. Exterior 103.750.349,55 27,17%

Distribuicdoem %

FunDO IMoBILIARID B 0,16%
rp Bo0,18%

FIDC- CREDITOPRIVADD M 0,39%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 34 [ 3,39%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 24 - DKA PRE 34 (T 3,98%
GesTRO puraTion I 1,45%
MULTIMERcADO I 1 30%
RF-m 1 I 2,00%
ACBES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR IR 7,04%
IMAB - IMA-GERAL T o,73%
TiTuLos PUBLICOs I 11,749
acoes I 14,97%
TfruLos PRivapos I 15,30%
1 18,91%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00% 18,00% 20,00%

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu
estd segregada entre os segmentos de renda fixa e renda varidvel, sendo 72,57%, 22,63% e 4,80%
respectivamente; ndo ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 para
o segmento de renda variavel.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu conquistou a certificacdo
Institucional Pro-Gestao Nivel Il no dia 27 de Abril de 2024.

Retratando uma gestdo moderada, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Casimiro de Abreu apresenta uma diversificacgdo correlacionada com seu perfil,
apresentando exposicdao em fundos de investimentos classificados como estruturados.
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POSICAO DE RENDA FIXA — DEZEMBRO/2025

Sub-S Renda Fixa Posicdo R$ %
col 72.205.061,92  18,91% )
TITULOS PRIVADOS 58.443.343,75 15,30% Sub-Segmento Renda Fixa
TITULOS PUBLICOS 44.829.63922  11,74% IoKAIPCAZA  CREDITO PRIVADO
IMA-GERAL 25.345.233,71 6,64% 2% mass 1%
IRF-M 1 18.708.800,61 4,90% M 2%
GESTAO DURATION 17.003.793,92 4,45% o
IRF-M 15.207.194,84 3,98% GESTAO DURATION
IMA-B 12.007.482,86 3,14%
IDKA IPCA 2A 6.548.980,22 1,71%
IMA-BS 6.400.364,77 1,68%
CREDITO PRIVADO 1.474.770,81 039%
IMA-B 5+ 0,00 0,00% MASERAL
DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
IRF-M 1+ 0,00 0,00%
IDKA PRE 2A 0,00 0,00%
IDKA IPCA 3A 0,00 0,00%
cos 0,00 0,00%
FIDC 0,00 0,00%

278.174.666,63  72,83%

Se tratando de renda fixa, a maior exposi¢ao encontra-se em fundos de investimentos classificados como
gestdo duration, seguido por fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos, atrelado a
vértices de curto, médio e longo prazo. A carteira apresenta ainda exposi¢cdo em fundos de investimentos
em crédito privado.

POSICAO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR — DEZEMBRO/2025

Sub. o Renda Variavel e Inv. Exterior Posicdo R$ %
AGOES - LIVRES 22.166.156,06 5,80% AGOES - " .
ACOES - VALOR 1711356013 4.48% s Sub-Segmento Renda Variavel e Inv. Exterior
AGOES - EXTERIOR 14.643.650,76 3,83% w0 ACOES - INDICE ATIVO

2% FUNDO IMOBILIARIO

MULTIMERCADO - EXTERIOR 12.242.250,34 321% MULTIMERCADO - MULTIVIERCAD FIp o
AGOES - DIVIDENDOS 11.558.158,74 3,03% CONSERVADOR O - MACRO %
MULTIMERCADO - MODERADO 10.605.003,80 2,78% % %
MULTIMERCADO - CONSERVADOR 3.946.929,10 1,03%
MULTIMERCADO - MACRO 3.799.204,91 0,99% MUS"]’:E';E‘;‘;O -
AGOES - SMALL / MID CAPS 3.724.405,19 0,98% 10%
AGOES - INDICE ATIVO 2.628.030,52 0,69%
FIP 693.000,00 0,18%
FUNDO IMOBILIARIO 630.000,00 0,16%
MULTIMERCADO - ALOCAGAO 0,00 0,00% RS TE6m -
AGOES - SETORIAIS 0,00 0,00%  EXTERIOR
AGOES - INDEXADO 0,00 0,00% =
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
MULTIMERCADO - LONG SHORT 0,00 0,00%
MULTIMERCADO - OUTROS 0,00 0,00%

103.750.349,55  27,17%

No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Casimiro de Abreu se apresenta diversificada em fundos de investimentos em agdes e
multimercado, dentre eles, fundos de investimentos no exterior. Ademais, observa-se uma exposi¢cdo em
fundos de investimentos classificados como estruturados.

Q@ Rua Manuel Guedes, n°504, 7° Andar - Itaim Bibi- Sao Paulo/SP - CEP 04536-070
& www.creditoemercado.com.br
4, (11) 3074-9400

Transparéncia é nosso valor.

Escaneie e confira nosso Cédigo de Etica.




®

CREDITO
& MERCADO

DISTRIBUICAO CONSOLIDADA — DEZEMBRO/2025

Participagdo do Ativo- 10 maiores

NTN-B - Venc.: 15/08/202¢ I > /7%

LFT - Venc.: 01/03/2020 NN : ;59

LET - Venc.: 01/08/202¢ (N .7 75
Operages Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2020 N - ;9%

LFT - Venc.: 01/03/2027 N /1%

OperagBes Compromissadas I 7, 255

LFT - Venc: 01/03/202¢ NN ;7%

LFT - Venc.: 01/00/2027 I ;. /1%

LFT - Venc.: 01/03/202¢ (NG ./ oo
OperagBes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2031 | 13,83%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00%

Ao analisarmos as dez maiores participagdes na carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Casimiro de Abreu, pode-se identificar a alta concentragdo em titulos publicos
e operagdes compromissadas em titulos publicos.

Tipode Aplicacao

Derivativas ¥ 0,01%
Valores a pagar/receber ¥ 0,28%
Investimento no Exterior M@ 1,01%
Outros T 1,46%
Brazilian Depositary Receipts @ 1,57%
Fundos de Investimento M 1,82%
AcBes W 2 37%
Debéntures D 3,13%
Titulos Privados G o 56%
Operacio compromissada I 32 95%
Titulos Fecerais IS 45, 30%

0,00% 500%  10,00% 1500% 20,00% 2500% 30,00% 3500% 40,00% 4500% 50,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Casimiro de Abreu com posicdo atrelada ao més de referéncia, esta caracterizada por uma
alta exposicdo em titulos federais que somados as operagdes compromissadas, representam juntos
78,75% do total do patrimdnio. Hd também participacdo em titulos privados, debéntures e a¢des que
representam o somatdrio de 15,05%% do total do patrimdnio, além de outros demais ativos com
participagdes menores, que representam 4,40%.
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2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razao de solvabilidade do plano
de beneficios do RPPS, considerando premissas e hipdteses de simulagdo com base em fluxos de caixa
atuarial e cenarios macroecondmicos, e propord composi¢oes de carteiras de investimentos que possam
suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios, que apresentem melhor relagdo entre resultado
esperado (superavit projetado) e risco de déficit (medido como downside risk) no conjunto das
combinagdes entre os cendrios adotados para as variaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de
Valores, etc.) e os cendrios simulados para o fluxo de caixa liquido de beneficios.
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Ao analisarmos o grafico, podemos notar na coluna de “Despesa Previdenciaria” uma inclinagdo
decrescente acentuado, havendo extingdo gradual dos beneficios de aposentadoria e pensdo pela
ocorréncia do evento “morte” dos segurados, portanto as despesas diminuem. Enquanto na coluna
“Receita Previdencidria”, a tendéncia, ao longo dos anos, é decrescente na medida em que a massa atual
dos servidores ativos entra em gozo de aposentadoria e deixam de contribuir para o regime de
previdéncia, portanto a receita diminui. Este € um movimento tipico de um fluxo de caixa construido sem
a recomposicdo do quadro de servidores.

A otimizagdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionara a melhor relagao
risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando intervencdes na
composicdo da carteira de investimento de forma a reproduzir eficiéncia, respeitando sempre os limites
maximos estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e alteracdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficidrios futuramente deve ser a principal
visdo do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu.
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2.3 Evolugao Patrimonial

Evolugdo PL (mil)
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Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de retragao ou
declinio continuo, havendo uma pequena diminui¢do do patrimonio liquido ainda no primeiro trimestre
de 2020, resultado esse devido ao péssimo desempenho do mercado financeiro frente a pandemia do
CoVID.

E possivel notar que o patrimdnio liquido do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Casimiro de Abreu vem seguindo uma curvatura crescente e notdria, acumulando mais recursos més a
més com poucas oscilacdes.

Chamamos a atengdo quanto a possibilidade de haver novos periodos de retragdo ou declinio no
patrimoénio liquido do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu, que
tendem a reproduzir com a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos apresenta
exposicdao em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificagdo equilibrada e certa, as retragdes
poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma recuperagdo
gradativa.
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2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %
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O retorno acumulado no periodo demonstrado no grafico ndo supera sua meta de rentabilidade no longo
prazo. Devido aos acontecimentos mercadoldgicos histéricos, ressaltamos que poderda haver novos
declinios, contudo, ha grande possibilidade de retomada e consequentemente, novamente, voltar a
superar a meta de rentabilidade no longo prazo.

RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2021 Carteira -0,81% -1,21% 1,05% 1,11% 1,52% -0,06% -0,69% -0,74% -0,75% -1,63% 0,92% 1,47% 0,11% 0,11%
Meta 0,67% 1,24% 1,42% 0,73% 1,27% 0,97% 1,43% 1,34% 1,61% 1,67% 1,37% 1,22% 16,00% 16,00%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2022 Carteira 0,13% 0,11% 2,17% -1,05% 0,84% -1,55% 1,54% 1,77% 0,02% 2,45% -0,59% 0,01% 5,92% 6,03%
Meta 0,93% 1,36% 2,03% 1,41% 0,88% 1,06% -0,29% 0,06% 0,10% 0,96% 0,78% 1,03% 10,79% 28,51%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2023 Carteira 1,64% -0,28% 0,91% 1,01% 1,64% 2,33% 1,32% -0,30% -0,18% -0,68% 3,19% 3,09% 14,48% 21,38%
Meta 0,97% 1,20% 1,17% 0,97% 0,67% 0,34% 0,54% 0,69% 0,66% 0,66% 0,68% 0,96% 9,93% 41,28%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

o1 Carteira  -0,24% 1,19% 0,84% -0,72% 0,73% 1,10% 1,37% 1,53% 0,00% 0,56% 0,71% -0,32% 6,93%  29,79%
Meta 0,86% 1,21% 0,56% 0,82% 0,88% 0,61% 0,84% 0,42% 0,86% 1,02% 0,77% 0,94% 10,24% 55,74%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2025 Carteira 1,36% 0,12% 0,70% 1,47% 1,77% 1,12% 0,34% 1,57% 1,45% 1,49% 1,41% 0,87% 14,54% 48,51%
Meta 0,60% 1,72% 0,95% 0,83% 0,68% 0,64% 0,72% 0,31% 0,93% 0,55% 0,56% 0,78% 9,67% 47,24%

*Qualquer variagdo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade da carteira de investimentos para o periodo, o Instituto de Previdéncia
dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu obteve no més de referéncia o resultado de 0,87%,
acumulando para o mesmo exercicio a importancia de 14,54%. A meta de rentabilidade, por sua vez,
fechou o més de referéncia com o resultado de 0,78%, acumulando para o periodo o montante de 9,67%.

Recomendamos que o cenario econdmico seja mais bem observado, considerando as possibilidades
disponiveis dentro do quadro de diversificacdo voltados aos RPPS’s, principalmente na busca por fundos
de investimentos especificos para Investidores Qualificados.
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2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa
de juros, precos de a¢des e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagao Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR —
Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de

Casimiro de Abreu para controle do risco de mercado.

ANALISE DE RISCO — CARTEIRA DE DEZEMBRO/2025

Dezembro de 2025

VaR (95% MV 21 du)
Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel Invst. Exterior
Carteira de i 0,87% 3,49% 0,91% 7,88% 7,52%

2° semestre de 2025

Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 20,64% 19,76% 9,38%
PLURAL DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF ACOES 16,87% 13,45% 6,39%
CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES BDR NIVEL | 16,62% 12,78% 6,07%
ITAU S&P500% BRL RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 16,42% 10,31% 4,89%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP 16,30% 10,32% 4,90%
BRADESCO BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 15,97% 10,45% 4,96%
BB BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF ACOES 14,76% 10,36% 4,92%
BB GLOBAIS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES 14,14% 12,75% 6,06%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 14,00% 16,09% 7,64%
BRADESCO INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AGOES 13,10% 11,36% 5,39%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 12,53% 14,51% 6,89%
BB VALOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 12,42% 13,55% 6,43%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIF 12,25% 17,82% 8,46%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 9,79% 15,17% 7,20%
AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 9,36% 20,80% 9,88%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIF 8,88% 15,86% 7,53%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIF CIC AGOES 8,16% 17,85% 8,48%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 8,15% 16,23% 7,711%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 8,08% 12,83% 6,09%
BB ATIVA PLUS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 7,58% 4,10% 1,95%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 7,46% 0,04% 0,02%
CAIXA ALOCAGAO MACRO RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 7,45% 0,90% 0,43%
BRADESCO SELECTION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 7,44% 16,89% 8,02%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7,43% 0,03% 0,02%
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 743% 0,02% 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 7,40% 0,04% 0,02%
ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 7,37% 0,01% 0,01%
TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES 7,36% 0,02% 0,01%
SANTANDER IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA| 7,30% 0,17% 0,08%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 7,28% 0,17% 0,08%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,22% 0,17% 0,08%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 7,15% 0,79% 0,38%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP 6,98% 1,46% 0,69%
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 6,88% 0,05% 0,02%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 6,86% 2,27% 1,08%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 6,66% 2,05% 0,97%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 6,60% 2,57% 1,22%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,57% 2,58% 1,22%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 6,17% 3,89% 1,85%
BB INFLAGAO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 6,00% 0,89% 0,42%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE ESPECIAL 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,99% 1,16% 0,55%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF ACOES 5,99% 14,87% 7,06%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,92% 1,15% 0,55%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 5,83% 2,28% 1,08%
CAIXA AUTOMATICO POLIS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 5,82% 0,02% 0,01%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5,66% 1,49% 0,71%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,60% 1,42% 0,68%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 5,46% 11,44% 5,43%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 5,20% 1,63% 0,77%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5,19% 1,65% 0,78%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 5,16% 1,65% 0,78%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 4,16% 16,71% 7,93%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,06% 3,16% 1,50%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,94% 3,83% 1,82%
ITAU IMA-B ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 2,96% 5,82% 2,76%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2,81% 4,21% 2,00%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,45% 4,01% 1,90%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,89% 5,74% 2,72%
*Neste relatério ndo foram considerados as analises de fundos de investiment: como “I ", devido aos indicadores de desempenho e de anélise de risco serem funcionais

para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritario.
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Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Casimiro de Abreu sdo reflexo das oscilagdes do mercado, ndo estando isentos de novas
baixas, mantendo-se a volatilidade do mercado e as incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos do
exterior estdo em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAIl de 2025 e, caso haja o descasamento, para a regularizagdo, sugerimos ater para as Politicas de
Contingéncias.

2.6 Historicos de Movimentagoes

HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO
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Desde o final do exercicio de 2020 e inicio do exercicio de 2021 a carteira de investimento do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu vem seguindo a mesma estratégia,
invertendo a exposicdo dos fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos atrelados a
vértices de médio prazo com os fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos atrelados
a vértices de longo prazo no segundo semestre de 2022.

Para o primeiro semestre de 2021, foi mantido a posigdao em fundos de investimentos classificados como
gestdo duration, com o aumento gradativo da exposicdo em fundos de investimentos compostos por
100% titulos publicos, atrelados a vértices de médio prazo. No primeiro semestre do exercicio de 2022, a
carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu
manteve sua posi¢do inicial, havendo apenas movimentagdes decrescentes em IMA-B, ademais, nao
promovendo grandes movimentagdes de realocagdo, mantendo-se dessa forma até o presente momento.

Para o exercicio de 2025, a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Casimiro de Abreu manteve sua posicdo inicial, com pequenas oscilagbes, ndo
apresentando grandes movimentacGes. Para o exercicio de 2025, houve um aumento na posi¢do de
fundos de investimentos 100% titulos publicos atrelado ao IRF-M 1, praticamente igualando as posi¢Ges
com os fundos de investimentos 100% titulos publicos atrelados aos vértices de longo e médio prazo e
fundos de investimentos classificados como de gestao duration.
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—HCOES s MULTIMERCADO e FLINDO IMOBILIARIO FP o ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

Para o primeiro semestre do exercicio de 2021, houve uma drastica reducdo na exposi¢cdo em fundos de
investimentos classificados como agdes e um aumento significativo dos fundos de investimentos no
exterior, que aparecem no portfélio como novas opgdes de diversificagao.

Para o exercicio de 2022 houve um pequeno declinio para os fundos classificados como agGes, com
pequenas oscilagbes nos demais ativos, ndo promovendo grandes movimentacdes de realocacdo,
mantendo-se dessa forma até o presente momento.

Para o exercicio de 2025, houve uma reducdo na exposicdo em fundos de investimentos classificados
como agdes, que ao final do periodo de anadlise voltou a aumentar sua exposicdo, também foi possivel
verificar um aumento dos fundos classificados como multimercado. Para o periodo, ndo houve mudancas
na exposicdo da carteira de investimentos em renda variavel.
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3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

3.1 Analise da Situacao das Instituicoes Financeiras

A analise aplicada as Instituicdes Financeiras referente a situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica,
identificamos:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Instituicdo Fi i Res. CMIN n? Patri ial Fiscal C ial Juridi
nstituicdo Financeira 4.963/21, Art. 21 atrimonia iscal omercia uridica

ITAU UNIBANCO

PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT
SANTANDER DTVM

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS)

XP ASSET MANAGEMENT

XP INVESTIMENTOS

AGBI REAL ASSETS ® ' o o o
AZ QUEST INVESTIMENTOS % ') o o o
BANCO BRADESCO o o v ] o
BANCO BTG PACTUAL 4 J o o ./
BANCO DAYCOVAL o o o o o
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 4 J o o o
BEM DTVM L4 L4 L4 L4 L4
BRADESCO ASSET MANAGEMENT x 4 4 L4 L4
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM 4 4 4 L4 L4
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS o 4 4 4 ¥4
CAIXA DTVM ® "4 o o o
CAIXA ECONOMICA FEDERAL ') of o 4 o
CONSTANCIA INVESTIMENTOS ® v o o v
GUEPARDO INVESTIMENTOS b 4 « « « «
INTRAG DTVM ® L4 4 4 4
ITAU ASSET MANAGEMENT b 4 4 « « «
ITAU DTVM 4 L4 L4 L4 L4

L4 v 4 4 4

x L4 L4 L4 L4

2 L4 L4 L4 L4

L4 L4 L4 L4 L4

L4 L4 L4 L4 L4

L4 L4 L4 L4 L4

L L [ L4 [

Todas as Instituicdes Financeiras que compde a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Casimiro de Abreu apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica
adequados.
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3.2 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGI) sdo atribuidos em uma escala de cinco pontos:
Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco. As Instituigdes Financeiras do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu possuem a seguinte classificacdo:

Institui¢do Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating S&P
AGBI REAL ASSETS N&o encontrado
AZ QUEST INVESTIMENTOS - maQi - -
BANCO BRADESCO - Ba2 - -
BANCO BTG PACTUAL Excelente - - -
BANCO DAYCOVAL > Ba2 - -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM Excelente - - -
BEM DTVM - Aal - -
BRADESCO ASSET MANAGEMENT - Ba2 - -
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM Excelente - - -
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS Excelente - - -
CAIXA DTVM Excelente - - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - MQ2 - -
CONSTANCIA INVESTIMENTOS ° - QG2- -
GUEPARDO INVESTIMENTOS QG2
INTRAG DTVM - MQ2 - -
ITAU ASSET MANAGEMENT Forte - - -
ITAU DTVM - - - AMP-1
ITAU UNIBANCO - mQ1 - -
PLURAL Forte - - -
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT Excelente - - -
SANTANDER DTVM - mQi - -
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) - - - -
XP ASSET MANAGEMENT Excelente - - -
XP INVESTIMENTOS Excelente - - -

Os ratings ndo encontrados nesta analise poderdo ser fornecidos pelo Instituto de Previdéncia dos
Servidores Municipais de Casimiro de Abreu para complementagdo do relatério, conforme a
disponibilidade das informagdes junto as respectivas Instituicdes Financeiras.
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4 ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Segundo o Manual do Pré-Gestdo versao 3.6, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Casimiro de Abreu devera diligenciar os fundos de investimentos classificados como: (i) Fundos de
Investimentos em Participacdes — FIP; (ii) Fundos de Investimentos Imobilidrios — Fll; (iii) Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC; (iv) Fundos de Investimentos de Crédito Privado e (v) Ativos
Financeiros de Renda Fixa.

Neste sentido, segue abaixo os fundos de investimentos que estdo presentes na carteira de investimentos
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu devidamente classificados
acima:

4.1 CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FiI - CXRI11 (CNPJ: 17.098.794/0001-70).

Em sua data de constituicdo o fundo possuia como prestadores de servigo a CAIXA ECONOMICA FEDERAL
como administradora e a RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA como gestora.

Atualmente, o fundo de investimento tem como prestadores de servigos a CAIXA ECONOMICA FEDERAL
como administradora e a CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. como gestora
e o como custodiante a Oliveira Trust.

RIO BRAVO PRICEWATERHOUSECOOPER
22/11/2013 O Cooes INVESTIMENTOS OLIVEIRATRUST  AUDITORES INDEPENDENTE
FEDERAL
LTDA LTDA.
BDO RCS AUDITORES
INDEPENDENTES -
PGPS SOCIEDADE SIMPLES
LIMITADA
CAIXA
DISTRIBUIDORA
18/11/2021 DE TITULOS E
VALORES
MOBILIARIOS S.A.
PRICEWATERHOUSECOOPER
08/12/2023 AUDITORES INDEPENDENTE
LTDA.

O objetivo do fundo é a realizagdo de investimentos imobiliarios mediante a aquisi¢cdo de ativos, com foco
em cotas de Fll, de forma a proporcionar aos cotistas a obtencdo de renda para o investimento realizado,
por meio do fluxo de rendimentos gerado pelos Ativos e do aumento do valor patrimonial de suas Cotas.

De acordo com a consulta publica junto a CVM, o fundo de investimento possui 3 fatos relevantes e
comunicados ao mercado publicados desde sua constituicdo, contendo relevancia os seguintes:

e Em 17 de agosto de 2020, a Administradora informou que foi aprovado por meio de Consulta
Formal realizada em 14 de agosto de 2020 o desdobramento de cotas do Fundo na proporgdo de
1:10, de forma que cada 1 (uma) cota do Fundo passara a corresponder a 10 (dez) cotas; assim,
ap6s o desdobramento, o total de cotas passara a ser de 1.575.760,00000000 cotas, com a
consequente alteracdo do valor base de cada cota, na mesma propor¢ao, permanecendo
inalterado o somatdrio do valor das referidas cotas. A posicdo de cotistas considerada para o
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desdobramento das cotas do Fundo serd 09 de setembro de 2020, sendo assim, a partir de 10 de
setembro de 2020, as cotas serdo negociadas na forma desdobrada. As cotas resultantes do
desdobramento serdo creditadas aos cotistas em 14 de setembro de 2020.

De acordo com a consulta publica junto a CVM, o fundo de investimento possui 22 assembleias publicadas
desde sua constitui¢cdo, contendo relevancia 3 com as seguintes deliberagdes:

e Na Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 19 de outubro de 2017, teve como aprovagao:
(i) a contratagdo (a) da Caixa Econdmica Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 00.360.305/0001-
04, por meio de sua Vice-Presidéncia de Finangas e Controladoria, e da Rio Bravo Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
72.600.026/0001-81, na qualidade de instituicdes intermediarias e coordenadoras da Oferta,
sendo que a Rio Bravo DTVM exercera a fungdo de institui¢do intermediaria lider da Oferta; e (b)
da CAIXA e da Rio Bravo Investimentos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 03.864.607/0001-08,
na qualidade de estruturadoras da Oferta; e (ii) a realizagdo da segunda emissdo de cotas do
Fundo e da respectiva oferta, conforme o item 6.3 do Regulamento e art. 18, IV, da Instrucdo
CVM n2 472/08, de acordo com os termos e condi¢des indicados na proposta.

e Na Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 14 de agosto de 2020, teve como aprovacao: (i)
alteragdo da defini¢do de “Ativos de Renda Fixa”, do objetivo e da politica de investimento do
Fundo e das obrigacGes da Gestora, por meio das seguintes alteracGes expressas na minuta do
Regulamento: - alteragdo das alineas |, 11, lll e exclusdo das alineas V e VIl do item 3.3 - alteracao
do item 3.3.1 - inclusdo do item 5.5 e (ii) desdobramento de cotas do Fundo na proporgdo de 10
(dez) novas cotas para cada cota existente (SPLIT).

Na Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 05 de novembro de 2021, teve como aprovagao: (i)
Deliberar pela substituicdo da Caixa Econdmica Federal por sua subsidiaria integral, CAIXA DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A - CAIXA DTVM, para prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo,
conforme previsto no Paragrafo 12 do Art. 29 da Instru¢do CVM 472/08. (ii) condicionado a aprovagdo do
item 'i' acima, autorizar a Administradora a alterar o Regulamento do Fundo e demais instrumentos nos
quais o Fundo seja parte, de modo a refletir a deliberagdo acima.

Desde a constituicdo do fundo, ha o registro de sete DemonstragGes Financeiras publicadas na CVM
durante os periodos de 2013 a 2023. Segundo opinido das auditorias, as demonstrac¢des financeiras abaixo
contém ressalvas:

e 31/12/2016: Conforme mencionado na Nota 5(b), em 31 de dezembro de 2016 o Fundo detém
investimentos em cotas de fundo de investimento imobiliarios negociados em bolsas de valores
no total de RS 130.777 mil, os quais apresentam mais valia de aproximadamente RS 16 milhdes
nessa data. Consoante as normas tributarias vigentes descritas na Nota 13, sobre os ganhos
auferidos na negociagdo de cotas de fundos de investimento imobilidrios incidira imposto de
renda a aliquota de 20%, Em 31 de dezembro de 2016, o Fundo ndo registrou a provisdo para
imposto de renda no montante aproximado de RS 3,2 milhdes, sobre a mais valia dos
investimentos acima referidos. Desta forma, o total do passivo e do patrimdnio liquido estdo
apresentados, respectivamente, a menor e a maior nesse valor em 31 de dezembro de 2016,
com o correspondente impacto no valor da cota nessa data.
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A seguir, o resumo das caracteristicas dos Fundos de Investimentos Imobiliario:
e AUTONOMY EDIFiCIOS CORPORATIVOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FlI

O fundo tem por objetivo a obtengdo de renda, mediante locagdo ou arrendamento, com a exploragao
comercial de empreendimentos imobiliarios no segmento de lajes corporativas, em especial
empreendimentos imobilidrios destinados a escritorios localizados no territdrio nacional.

e BRESCO LOGISTICA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O Bresco Logistica Fundo de Investimento Imobilidario é um fundo de investimento imobilidrio de renda
com gestdo ativa, pertencente ao segmento de atuagao logistica. O fundo tem por objeto a obtengdo de
renda, mediante locagdo ou arrendamento, com a exploragdo comercial de empreendimentos
imobilidrios nos segmentos logistico e/ou industrial, com gest3o ativa dos ativos imobilidrios pelo gestor
conforme previstos em seu regulamento.

e FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND

O objetivo do fundo é o investimento em empreendimentos imobilidrios, por meio da aquisicdo dos
seguintes ativos: imdveis comerciais, prontos ou em construgao, ou outros tipos de imdveis onde poderao
ser desenvolvidos empreendimentos comerciais, localizados em grandes centros comerciais, shopping
centers, avenidas ou ruas de grande movimento; direitos relativos a imoveis, com a finalidade de venda,
locagdo ou arrendamento das unidades comerciais, podendo, ainda, ceder a terceiros os direitos e
créditos decorrentes da sua venda, locacdo ou arrendamento, além de outros ativos conforme disposto
no regulamento do Fundo.

e BTG PACTUAL LOGISTICA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O fundo tem por objeto a obtencdo de renda e ganho de capital por meio da exploracdo de
empreendimentos imobilidrios focados em operagdes no segmento logistica. CORE METROPOLIS FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO O fundo tem por objeto a realizacdo de investimentos de longo prazo em
ativos imobiliarios no mercado brasileiro, além de ativos ou valores mobiliarios eventualmente incluidos
pela CVM em eventuais alteragdes da regulamentagdo aplicavel a fundos de investimento imobiliario,
observados os termos e condig¢des (conforme politicas de investimento descritas no regulamento).

e FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO GUARDIAN LOGISTICA

O FIl Guardian Logistica foi criado com o objetivo de auferir rendimentos mensais aos seus cotistas por
meio de investimentos em imdveis comerciais, predominantemente no segmento logistico, com a
finalidade de locagdo atipica (sale and leaseback), desde que atendam aos critérios e a politica de
investimento do fundo descritos no regulamento.

e HSI MALLS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O fundo tem como objetivo a obtencdo de renda e ganho de capital, mediante investimento em imdveis
ou direitos reais sobre imdveis prontos do segmento de shopping centers, através de aquisicdo para
posterior locagdo, arrendamento, exploracdo do direito de superficie ou alienacédo, inclusive de bens e
direitos a eles relacionados.

e JSREALESTATE MULTIGESTAO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O JS Real Estate Multigestao FIl é um fundo imobilidrio hibrido com gestdo ativa, podendo alocar seus
recursos em ativos imobiliarios como: imdveis, cotas de outros FlI, certificados de recebiveis imobiliarios
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(CRI) dentre outros ativos conforme previsto no regulamento. O objetivo do fundo é distribuir renda aos
cotistas através do recebimento de receitas como: aluguéis, rendimentos e ganho de capital.

e  KINEA RENDIMENTOS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

O portfélio do Kinea Rendimentos Imobiliarios Fundo de Investimento Imobiliario — Fll é dedicado ao
investimento em ativos de renda fixa de natureza imobilidria, especialmente em certificados de recebiveis
imobilidrios (CRI).

e LOFT Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O objetivo do fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas através da aplicagdo dos
recursos do fundo em ativos alvo, com o intuito de, em um curto espago de tempo, implementar
benfeitorias nos imdveis alvo visando a sua valorizagao, para aliena-los, diretamente ou por meio das
sociedades imobilidrias, sem prejuizo do previsto no regulamento do fundo e do investimento em outros
ativos, observados os termos e condigGes previstos no regulamento.

e  MAXI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

O fundo tem como objetivo auferir ganhos pela aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros com
lastro imobiliario, tais como CRI, Debénture, LCI, LH, cotas de Fll, e ativos imobilidrios, como imdveis
comerciais e projetos imobiliarios residenciais.

e FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - VBI PRIME PROPERTIES

O fundo tem como objetivo a obtenc¢do de renda e ganho de capital, através do investimento de, no
minimo, dois tercos do seu patrimonio liquido diretamente em imdveis alvo, conforme definido em seu
regulamento, direitos reais sobre imdveis relacionados e/ou destinados ao segmento corporativo ou
comercial, bem como indiretamente nos imdveis alvo mediante a aquisicio de acGes ou cotas de
sociedades de propdsito especifico (SPE), cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl) e cotas de
Fundos de Investimento em Participagdes (FIP).

e FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RIO BRAVO RENDA EDUCACIONAL

O FII Rio Bravo Renda Educacional tem como objetivo realizar investimentos com perspectiva de longo
prazo em ativos imobilidrios, por meio de aquisi¢do e posterior gestao patrimonial de imoveis de natureza
comercial, tal como a possibilidade de adquirir terrenos para a edificagdo, notadamente destinados a
atividade educacional, tais como universidades, faculdades, escolas técnicas, bem como a aquisicdo de
cotas de outros fundos de investimento imobilidrio.

e FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RIO BRAVO RENDA VAREJO - FlI

O objetivo do fundo é a realizagdo de investimentos imobiliarios de longo prazo, por meio:

(n Da aquisicdo e posterior locacdo a terceiros ou arrendamento de iméveis de natureza
comercial, performados, notadamente imdveis comerciais destinados a varejo, vagas de
garagem relacionadas aos imodveis de propriedade do fundo e direitos sobre
empreendimentos imobilidrios destinados a atividade comercial, podendo também
adquirir imoéveis corporativos destinados a exploragdo comercial relacionada as
operagdes de imodveis de varejo;
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(1) Da aquisi¢do e eventual edificacdo e/ou adaptacdo de imdveis ou direitos reais sobre
bens imdveis para locagdo a terceiros, mediante a celebragdo de contratos de locagdo e
alienagao, conforme regras definidas no regulamento;

(1) Da aquisicdo de cotas ou agdes, ou direitos a elas relativos, de sociedades que incluam
em seu objeto a aquisicdo e/ou exploracdo de imdveis, nos termos referidos nos itens
(i) e/ou (ii) acima; e/ou a aquisicdo de cotas de outros fundos de investimento
imobilidrio.

e  RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO Il - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FlI

O objetivo do fundo é proporcionar retorno aos seus cotistas por meio do investimento em ativos
imobilidrios de renda fixa, preponderantemente certificados de recebiveis imobiliarios (CRI), podendo
também adquirir letras de crédito imobiliario (LCI), letras hipotecdrias (LH) e outros ativos de renda fixa
ndo imobilidrios.

e FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA

O objetivo do Fll Rio Bravo Renda Corporativa é a realizagdo de investimentos imobilidrios de longo prazo,
por meio da aquisi¢do e posterior gestdo patrimonial de imdveis de natureza comercial, notadamente: (i)
lajes corporativas e conjuntos comerciais nos principais centros urbanos nacionais; (ii) vagas de garagem
relacionadas aos imoveis investidos de propriedade do Fundo; e (iii) direitos sobre empreendimentos
imobilidrios destinados a atividade comercial.

e BB RENDA DE PAPEIS FUNDO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIO - Fil

O fundo tem por objetivo, proporcionar aos seus cotistas, ganho de capital e/ou rentabilidade ao seu
investimento, primordialmente por meio de investimento em ativos financeiros de origem imobilidria,
como certificados de recebiveis imobilidrios (CRI), letras de crédito imobilidrio (LClI), cotas de outros
fundos de investimento imobiliario (FIl), entre outros.

e VINCI FULWOOD DESENVOLVIMENTO LOGISTICO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O objetivo do fundo é o desenvolvimento ou o investimento direto e/ou indireto em imdveis em
desenvolvimento, para posterior venda, bem como em quaisquer direitos reais sobre os imdveis,
mediante a aquisi¢do de ativos imobiliarios, bem como o ganho de capital obtido com a compra e venda
dos imdveis ou dos ativos imobiliarios.

e VINCI LOGISTICA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil

O objetivo do fundo é a obtengdo de renda, mediante a aplicagdo de recursos correspondentes, a, no
minimo dois tercos de seu patrimonio liquido em empreendimentos imobilidrios voltados para operagdes
logisticas ou industriais, prontos ou em construgao, para obtengdo de renda, bem como em quaisquer
direitos reais sobre os imdveis, ou, ainda, pelo investimento indireto em imdveis, mediante a aquisicdo
de ativos imobiliarios, bem como o ganho de capital obtido com a compra e venda dos imdveis ou dos
ativos imobiliarios, que estejam localizados em todo o territdrio brasileiro. O fundo podera realizar
reformas ou benfeitorias nos imdveis com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua
exploragdao comercial ou eventual comercializagao.

e VINCI OFFICES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FiI

O objetivo do fundo é a obtengdo de renda, mediante a aplicagdo de recursos correspondentes, a, no
minimo dois tergos de seu patrimoénio liquido em empreendimentos imobilidrios do segmento de lajes
corporativas, prontos ou em construgao, para obtencdo de renda, bem como em quaisquer direitos reais
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sobre os imdveis, ou, ainda, pelo investimento indireto em imdveis, mediante a aquisicdo de ativos
imobilidrios, bem como o ganho de capital obtido com a compra e venda dos iméveis ou dos ativos
imobilidrios, que estejam localizados em todo o territério brasileiro. O fundo podera realizar reformas ou
benfeitorias nos imdveis com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua exploragao
comercial ou eventual comercializagdo.

e VINCI SHOPPING CENTERS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

O objetivo do Fundo é a obtengdo de renda, mediante a aplicagdo de recursos, preponderantemente em
empreendimentos imobilidrios do segmento de shopping centers, bem como em quaisquer direitos reais
sobre os imdveis, ou, ainda, pelo investimento indireto em imdveis, mediante a aquisicdo de ativos
imobilidrios, bem como o ganho de capital obtido com a compra e venda dos imdveis ou ativos
imobilidrios. O fundo poderd realizar reformas ou benfeitorias nos imdveis com o objetivo de
potencializar os retornos decorrentes de sua exploragdo comercial ou eventual comercializagdo.

e VINCI IMOVEIS URBANOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O objetivo do Fundo é a obtencdo de renda, mediante a aplicagdo de recursos correspondentes, a, no
minimo, 2/3 (dois tercos) de seu patrimoénio liquido em imdveis, para obtencdo de renda, seja pela
locagdo, arrendamento, exploragao do direito de superficie ou alienagdo, incluindo por meio de contrato
“atipico”, na modalidade built to suit ou sale and leaseback, ou, ainda, qualquer outra forma contratual
admitida na legislacdo aplicavel, inclusive bens e direitos a eles relacionados bem como em quaisquer
direitos reais sobre os imdveis, ou, ainda, pelo investimento indireto em imdveis, mediante a aquisicao
de ativos imobiliarios, bem como o ganho de capital obtido com a compra e venda dos Imdveis ou dos
ativos imobiliarios.

e FATOR VERITA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O objetivo do Fator Verita Fll é a aquisicdo de ativos financeiros de base imobilidria, como certificados de
recebiveis imobiliarios (CRI), letra de crédito imobiliario (LCl), letras hipotecarias (LH), cotas de Fll, cotas
de FIDC, cotas de fundo de investimento de renda fixa e debéntures.

e XP INDUSTRIAL FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

O XP Industrial busca oferecer rentabilidade aos seus cotistas através da distribuicdo da renda gerada
com a exploragdo imobilidria de galpdes industriais detidos pelo fundo.

e XPLOG FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

O XP Log FIl tem como objetivo auferir ganhos pela aquisicdio e exploracdo comercial de
empreendimentos preponderantemente na area logistica e industrial.

e XP MALLS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

O objetivo do XP Malls Fundo de Investimento Imobilidrio é a obtengdo de renda por meio da exploragdo
imobilidria dos shopping centers, bem como o ganho de capital, mediante a compra e venda de
empreendimentos.

O fundo esta sujeito as varia¢des e condicdes dos mercados em que atua, especialmente dos mercados
de cambio, juros e bolsa, que sdo afetados principalmente pelas condigdes politicas e econémicas
nacionais e internacionais. Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver
alguma oscilagdo do valor da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao
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capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo
do fundo.

4.2 BRASIL AGRO Il FIP MULTIESTRATEGIA (CNPJ: 18.800.239/0001-01)

O fundo é administrado pelo Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira sediada na Avenida Paulista, n2?
1.793, Bela Vista, Sdo0 Paulo/SP, inscrita no CNPJ n2 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) para o exercicio profissional de administragdo fiduciaria de
carteiras de valores mobilidrios, conforme o Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019.
Na qualidade de administradora fiduciaria, o Banco Daycoval S.A. é responsavel pela administragdo,
escrituracao, controle operacional e supervisao das atividades do fundo, assegurando o cumprimento das
normas legais e regulamentares.

A gestdo da carteira do Fundo é exercida pela WP X Gestdo de Investimentos Ltda., sociedade com sede
na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n? 758, conjunto 84, 82 andar, Itaim Bibi, S0 Paulo/SP,
inscrita no CNPJ n2 20.848.250/0001-24, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM) para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme o Ato
Declaratério CVM n2 16.727, de 10 de outubro de 2018.

Na qualidade de gestora do Fundo, a WP X Gestdo de Investimentos Ltda. é responsavel pela selecdo,
analise e acompanhamento dos investimentos que compdem a carteira, atuando de acordo com a politica
de investimentos e os limites estabelecidos no regulamento, bem como em observancia a Resolu¢do CVM
n2 175/2022 e demais normas aplicaveis.

O fundo tem por objetivo proporcionar valorizagdo de capital no longo prazo por meio da aquisicdo de
participacOes societdrias, diretas ou indiretas, em sociedades atuantes no setor do agronegdcio e em
atividades correlatas. O Fundo podera investir em empresas envolvidas com o desenvolvimento,
produgdo, beneficiamento, logistica e comercializagdo de produtos agroindustriais e imobiliarios rurais,
bem como em outros ativos relacionados ao segmento. A estratégia do Fundo visa identificar
oportunidades de investimento com elevado potencial de crescimento e geragdo de valor, exercendo
influéncia efetiva na gestdo e nas decisdes estratégicas das sociedades investidas, em conformidade com
sua politica de investimentos.

Conforme dltima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de RS$
30.535.860,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por valores a pagar/ receber
(97,97%) e fundos de investimento (2,03%) que representam o montante de 100% do patrimdnio do
fundo.

Foram localizados dois fatos relevantes referentes ao fundo: Em 29 de maio de 2018 a Votorantim Asset
Management D.T.V.M. Ltda., entdo administradora do Fundo, comunicou a transferéncia dos servigos de
custédia e controladoria do Banco Votorantim S.A. para a prépria administradora, instituicdao
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio dessas atividades, conforme o Ato Declaratério CVM
n2 14.977, de 15 de abril de 2016. Foi informado que a remuneragdo da nova custodiante ndo superaria
a anteriormente praticada. Quando em 26 de janeiro de 2024 o Banco Daycoval S.A., na qualidade de
administrador do FIP Brasil Agro Il Multiestratégia, comunicou que o ativo do Fundo foi remarcado na
data-base de 29 de dezembro de 2023, refletindo o valor justo dos investimentos, conforme o disposto
nas Instrugdes CVM n2 578 e n? 579. A remarcagdo teve por objetivo adequar o valor da cota ao valor
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justo, considerando ganhos e perdas decorrentes de avaliagdes contabeis ndo realizadas, em atendimento
as exigéncias de monitoramento e reavaliagdo continua dos ativos

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contdbeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragdes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.

O Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do BRASIL AGRO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA, datado de 24 de junho de 2025, foi firmado entre o Banco Daycoval
S.A. (administrador) e a AGBI Ativos Reais Ltda. (gestora).

O documento teve como finalidade adequar o regulamento do Fundo as disposi¢des da Resolugdo CVM
n® 175/2022, que modernizou as regras aplicaveis aos fundos de investimento, especialmente no que
tange as referéncias regulatérias e a estrutura do fundo. Entre as principais alteragdes, foi instituida a
adogdo de uma classe Unica de cotas, sem subclasses, e prevista a ilimitagdo da responsabilidade dos
cotistas ao valor por eles subscrito, em conformidade com o artigo 135, inciso Ill, da RCVM 175.

Por fim, as partes reconheceram a validade da assinatura digital e da formalizagdo eletronica do
instrumento conforme os padrdes da ICP-Brasil, determinando que o Banco Daycoval S.A. adotara as
medidas necessdrias para a implementagao e registro da nova versdo do regulamento.

4.3 BB INFLACAO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO
PRIVADO (CNPJ: 14.091.645/0001-91)

O BB Previdencidrio Renda Fixa Inflagdo Crédito Privado Fundo de Investimento Financeiro, é um fundo
administrado e gerido pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB
Asset), instituicdo com sede no Rio de Janeiro/RJ, na Avenida Republica do Chile, n® 330, Torre Oeste, 72
e 82 andares, inscrita no CNPJ n2 30.822.936/0001-69, devidamente autorizada pela Comiss&o de Valores
Mobilidrios (CVM) a prestar servigos de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério CVM n? 1.481, de 13 de agosto de 1990.

Na qualidade de administradora fiducidria e gestora do fundo, a BB Asset é responsavel pela
administracao operacional, escrituragdo, controle e supervisdao das atividades, bem como pela gestao da
carteira de investimentos, observando os limites e politicas previstos no regulamento e na Resolugao CVM
n? 175/2022, assegurando transparéncia, diligéncia e conformidade com as normas aplicaveis.

O objetivo do fundo é proporcionar rentabilidade compativel com o indice IMA-B 5 + 0,5% ao ano, por
meio da aplicagdo dos recursos em uma carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa,
composta majoritariamente por titulos publicos federais ou privados de baixo risco de crédito.

Conforme ultima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
23.853.330,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por titulos federais (71,52%)
e operagOes compromissadas (27,63%) que representam o montante de 99,15 do patrimonio do fundo.
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Foi localizado Fato Relevante publicado em 16 de fevereiro de 2023, no qual a BB Gestdo de Recursos
DTVM S.A. (BB Asset) comunicou a reabertura para novas aplicagdes no BB Previdenciario Renda Fixa
Crédito Privado IPCA Il Fundo de Investimento (CNPJ 14.091.645/0001-91), a partir de 15 de fevereiro de
2023, por prazo indeterminado. A administradora informou que a decisdo abrange todos os cotistas, sem
alteragdes no regulamento do fundo, cujo conteddo permanece integralmente vigente e inalterado,
reforcando o compromisso da instituicdo com a transparéncia e a boa pratica de gestdo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstragdes contdbeis é datado de 31
de dezembro de 2024, onde menciona que as demonstragGes contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo, ndo
havendo opinido com ressalvas.
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5 CONCLUSAO

Da anilise apresentada, havendo fundos de investimentos que apresentem classificagdo de estruturados
ou possuem operagdes com titulos e/ou papéis em operagdes estruturadas, concluimos que o Instituto
de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu, ndo somente contemplando a emissdo
desse relatério, mas também venha adquirir a habitualidade de acompanhar com proximidade todas as
acGes promovidas pelos fundos de investimentos, principalmente das Instituicdes Financeiras a eles tidos
como prestadores de servigos.

Orientamos também, em complemento, que o Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Casimiro de Abreu venha adotar, regras, procedimentos e controles internos que integrem o fluxo de
atividades e os manuais de procedimentos na adequacgdo da analise de fundos de investimentos que
contemplam sua carteira de investimentos.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenario atual, orienta-se que a diversificacdo mesmo em
titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo, ndo comprometendo a liquidez
da carteira de investimentos em honrar seus compromissos. Ainda se tratando do risco de mercado,
orienta-se cautela e acompanhamento continuado, buscando a melhor saida para o retorno das
aplicagdes, em um contexto favoravel ao desinvestimento.

Sugerimos que sejam apurados com periodicidade os resultados dos fluxos das movimentacgdes, junto
com o acompanhamento da leitura do cendrio econémico através de nossos informes periddicos, para a
prevencdo de possiveis resultados negativos no fechamento do periodo.

A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu
apresenta comportamento moderado, buscando ao longo do periodo a diversificagdo em outras classes
ou mesmo em vértices atrelados em titulos publicos.

A diversificacdo é uma técnica que permite reduzir os riscos através da alocacdo em fundos de
investimentos de vdrios vértices e ativos, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o
retorno correndo menos riscos. Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas,
investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento, certamente pode reduzir
de forma significativa o risco ao investir.

Assim como a diversificagdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma importancia, a
compreensdo da necessidade da diversificagdo dos prestadores de servigos ligados aos fundos de
investimentos, as institui¢des financeiras (as que exercem a fungdo de Administragdo, Gestdo e Custddia
dos fundos de investimentos) também é relevante. Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos
ativos quanto a possiveis imprudéncias de gestdo, administragdo e/ou custddia.

Sugerimos que o Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Casimiro de Abreu preserve a
informacdo obtida no ALM, dispondo de relatérios de acompanhamento da implantagdo das estratégias
propostas e deliberadas, bem como na elaboragéo de diagnésticos, com propostas de revisdo de alocagdo
das aplicagdes financeiras sempre que for necessario.

A emissdo de um relatério de viabilidade fiscal, financeiro e orgamentario também fica como sugestdo de
ferramenta na gestdo dos ativos e passivos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de
Casimiro de Abreu, no que diz respeito a solvabilidade do Plano de Custeio implementado. Este deve ter
como participante ativo o Ente Federativo, pois é o principal patrocinador do Plano de Custeio.
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Esse relatorio atende ao segundo semestre do exercicio de 2025.
Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Ve

Samlanta Z. Delcore Diego Lira de Moura

MBA em Gest3o Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Consultor de Valores Mobilidrios Consultor de Valores Mobilidrios

Compliance Officer e Diretora de Gestdo e Projetos

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da CREDITO & MERCADO. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo
de prover informag&es e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos
ndo nos torna responsaveis diretos. As informagBes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdées sobre
o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagdo e outros exigidos
legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as cldusulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica
de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responséveis pela distribui¢do, administragdo, gestdo ou no préprio
site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente,
considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e
os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar
em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real
(BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de
Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo
de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobilidrios a prestagdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA
PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E
IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n2 19/2021). Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos
sdo considerados os recursos descritos no Art. 32 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribui¢do dos
servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia
com a Portaria MTP n2 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobilidrios,
se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n2 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, que
dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios e da outras providéncias.
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